Figur 1.1 Priser och efterfragade kvantiteter

Pris De olika punkterna i
A diagrammet visar vilka
kvantiteter korv som efter-
fragas vid olika prisnivaer.
30 Punkterna kan samman-
Nl bindas till en kurva. Om
= den lutar nedat, som har
20 \ B bredvid, betyder det att
\ den efterfragade kvanti-
15 © teten minskar da priset
\ stiger.
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Figur 1.2 Priser och utbjudna kvantiteter

Pris Den har kurvan anger olika kom-

A binationer av priser och utbjuden
| kvantitet, det vill sdga hur mycket
tillverkarna ar beredda att sélja.
Att kurvan lutar uppat, innebér att
ett hégre pris lockar fram en dkad
kvantitet.

P> Kilo korv



Figur 1.3 Omvéand kausalitet

Antal brott Den hér kurvan tycks visa att
per 1000 brottsligheten dkar om fler
invanare

poliser anstélls. Men i sjélva
A verket kanske sambandet ar
— det omvénda: nér brottslig-
heten Okar, sa utbildas och
anstalls fler poliser i brotts-
bekdampande syfte.

| | ] ] | | | | | Antal poliser
per 1000 invanare




Figur 2.1 Produktionsméjlighetskurvan
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Kurvan visar vilken maximal produktion av en viss vara eller tjanst som kan uppnas vid given
produktion av en annan vara eller tjéinst. Innanfér kurvan anvands inte alla resurser fullt ut.
Kurvans negativa lutning visar att resurserna &r knappa; man maste minska produktionen av
en vara for att kunna 6ka produktionen av den andra.

Att den negativa lutningen gradvis okar illustrerar att avkastningen &ar avtagande. Det inne-
bar att man standigt maste satta in allt stérre resurser — och darmed uppoffra allt mer av den
ena varan — for att fa mer av den andra. For varje enhet som vi vill 6ka kanonproduktionen
med, maste vi, enligt diagrammet, ge upp fler och fler enheter smor. Det syns pa sa vis att
for varje steg till hoger vi tar pa den horisontella axeln, maste vi — som framgar av de inritade
stodlinjerna — ta allt storre steg nedat pa den vertikala axeln.



Figur 2.2 Alternativkostnadsbegreppet
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Produktionsméjlighetskurvan
illustrerar att det kostar att 6ka
produktionen av en viss vara.
Langs kurvan visas vad man
maste ge upp av den andra
varan. Detta kallas alternativ-
kostnaden. Men det finns en
sadan kostnad &dven for att 6ka
produktionen av en vara fran
ett lage dér inte resurserna ut-
nyttjas fullt ut. Den kostnaden
utgors av den avkastning re-
surserna skulle ha gett om de
hade satts in i ndgon alternativ
anvandning. Alternativkostna-
den for att 6ka kanonproduk-
tionen fran A till C &r alltsa den
okning av smorproduktionen
(fran A till B) som man d& gér
miste om.



Figur 2.3 Marginalintakter och marginalkostnader

Kostnader,
intakter
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Marginalkostnad
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Ekonomiskt rationellt
handlande innebér att
véga marginalkostnader
och marginalintékter av en
viss aktivitet mot varandra.
Aktiviteten bor fortsétta
tills marginalkostnaden &r
lika stor som marginalin-
takten. Just denna volym
pa verksamheten &r den
som ger den stdrsta sam-
héllsekonomiska nyttan

— under forutsattning att
alla relevanta kostnader
och intdkter har kunnat
inkluderas i analysen.



Figur 3.1 Det samhéllsekonomiska kretsloppet
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Foretagen producerar varor och tjanster med hjélp av produktionsfakto-
rerna arbete, kapital och naturresurser. De betalar hushallen en ersétt-
ning for att de far utnyttja dessa produktionsfaktorer. Hushallen anvander
sina inkomster till att kopa de varor som féretagen tillverkat. Pa detta
satt strommar varor, tjanster och produktionsfaktorer mellan hushall och
féretag och motsvaras av betalningsstrommar i andra riktningen.

Detta ekonomiska kretslopp &r i sin tur en snévare del av ett storre
kretslopp, som beskriver ekonomins samspel med naturen. Dar ingar
bland annat vilka naturresurser produktionen anvander och vilka utslapp
den fororsakar.



Den enklaste marknadsmodellen

Figur 3.2 Efterfragekurvan Figur 3.3 Utbudskurvan
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Figur 3.4 Pris
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Utbud
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| dessa diagram visas marknaden f6r en vara — i detta fall skjortor. | figur 3.2 illustreras att
konsumenterna efterfragar fler skjortor da priset faller. | figur 3.3 visas att ett stigande pris
lockar tillverkarna att producera fler skjortor. | figur 3.4 illustreras att det finns ett jamviktspris,
ps, vid vilket konsumenterna efterfragar precis lika manga skjortor som producenterna till-
verkar — namligen k.



Figur 3.5 Utbudsdverskott
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Om marknadspriset p,
ligger 6ver jamviktspriset,
vill producenterna tillverka
mer varor &n konsumen-
terna vill képa. Da uppstar
ett "utbudsoéverskott”, som
pressar ned priset tillbaka
till jamviktsnivan.



Figur 3.6 Efterfragedverskott
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Om marknadspriset ligger
under jamviktspriset, vill
konsumenterna képa mer
varor an vad tillverkarna
vill producera. Da uppstar
ett "efterfragedverskott”,
som driver upp priset mot
jamvikt.



Figur 8.7 Effekten av ny teknik

Pris Om en ny och béttre teknik
A infors i produktionen, faller
Utbud produktionskostnaderna.

Det gor att utbudskurvan
skiftar ned — féretagen
behover inte langre ta ett
lika hogt pris for att tdcka
I I sina kostnader. Mark-

B [bossssss sadbas nadspriset sénks och den
efterfragade kvantiteten
okar. Konsumenterna
tjanar pa den nya tekniken,
eftersom fler far rad att cka
sina inkGp.

Ny utbudskurva

Efterfragan
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Figur 3.8 Effekten av 6kade inkomster
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Om konsumenternas
inkomster stiger, far de
rad att vid ett givet pris
képa fler varor. Efterfrage-
kurvan skiftar ut. Men om
den 6kade efterfragan
ska tillgodoses med den
radande tekniken medfor
den avtagande avkast-
ningen att kostnaderna
for produktionen stiger.
Den 6kade efterfragan
driver alltsa upp priset
pa marknaden.



Figur 3.9 En hyresreglering
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En hyresreglering innebdr att hyran faststélls till en niva (h,), som ligger under jamviktsnivan
(h,). Det medfér att den efterfragade kvantiteten 6kar, vilket medfér bostadsbrist, det vill sédga
att den utbjudna kvantiteten inte récker till att tillfredsstélla efterfragan.

Resultatet blir att det krévs en ransoneringsapparat — till exempel bostadsférmedling och
bostadskd — for att fordela de for fa lagenheterna. Darmed uppstéar ocksa risk for svarta
marknader, eftersom hyresvardarna nu kan hyra ut till hégre hyror (hs) vid sidan av den reg-
lerade marknaden.



Figur 3.10 En reglering av livsmedelspriserna

Pris Om livsmedelspriserna asatts
A en miniminiva (p,), under vilken
de inte far sjunka, s kommer
ett utbudséverskott pa livs-
medel att uppsta. Det &r detta
vi i dagligt tal kallar smérber-

Utbud

Utbuds-

Sverskott get, och det var bland annat
P, for att detta skulle kunna siljas
) som livsmedelssubventioner
1

till konsumenterna ett tag
infordes.

Efterfragan
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p Kvantitet



Figur 4.1 Foretagets kostnader
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kostnad
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Marginalkostnaderna
sjunker till en borjan, da
de nyanstallda kan ut-
nyttja de fasta resurserna
battre. S& sméaningom
sétter den avtagande av-
kastningen in och margi-
nalkostnaderna bérjar
stiga. Sa lange de ligger
under styckkostnaderna
fortsétter dessa att sjunka,
men sa fort marginalkost-
naderna 6verstiger styck-
kostnaderna borjar dven
de stiga; det géller bade
de totala styckkostna-
derna och de rérliga.



Figur 42 Féretagets utbud Féretagets UtbudSkUl’Va ar

lika med den del av dess

Pris, marginalkostnadskurva
kostnad som ligger dver den rérliga
A Marginalkostnad = Utbud styckkostnadskurvan. S&

lange foretaget far en intakt
per sald enhet som tacker
marginalkostnaden och ger
bidrag till tackandet av de
fasta kostnaderna ar det
intresserat av att slja. Vid
Rérlig styckkostnad priset p; driver féretaget
déarfor verksamheten vidare.
Men priset p, &r for lagt
— det técker inte ens de
rorliga styckkostnaderna —
» Kvantitet och medfér nedlaggning.

Styckkostnad

p1 _______________

Pyl-———————= &
2 .




Figur 4.3 Féretagens och marknadens utbud

Foretag A Foretag B Foretag C Hela marknaden
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Antag att marknaden bestar av tre foretag: A, B och C. Hela marknadens utbud &r da sum-
man av utbudet fran A, B och C. Det betyder att utbudskurvan fér hela marknaden kommer
att ligga langre ut fran p-axeln och ha en flackare lutning. For att inte utbudskurvan for hela
marknaden ska bli helt oldslig och néstan platt (som den kan bli om marknaden bestér av
manga olika féretag), brukar man dndra skalan pé k-axeln s att man "trycker ihop” figuren
pa langden. Ofta skrivs kvantitetsmatten for de enskilda féretagen med sméa bokstaver

— k — medan kvantiteten for hela marknaden skrivs med versal — K.



Figur 4.4 Foretaget under konkurrens

Under ren konkurrens

Pris, moter det enskilda fore-
kostnad Marainalkosinad < Utbud taget en sa liten del av
A I LR = Lol marknaden att det upp-

fattar priset som givet.
Dess efterfragekurva
ar alltsa horisontell.
Foretagets beslutsregel
att satta marginalintakt
Marginalintékt = Pris = marginalkostnad blir
darfor att producera
den volym som ger pris
= marginalkostnad. Vid
den volymen, ky, sker
ocksa produktionen till
lagsta majliga styck-
p Kvantitet kostnad.

Styckkostnad

= |boocooocoooooss



Foretagets och marknadens anpassning under konkurrens

Figur 4.5 Anpassning vid 6kad efterfragan och héga vinster
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Figur 4.6 Anpassning vid minskad efterfragan och laga vinster
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Har visas situationen for det enskilda féretaget till vénster och hela marknaden till hdger. Under
perfekt konkurrens och priset p; tvingas de enskilda féretagen till kostnadseffektivitet. Om pri-
set avviker fran p, satter en anpassningsprocess igang, som far konsekvenser fér hela mark-
naden. Observera att skalan p& K-axeln &r olika for diagrammen till vanster respektive hoger.

Hoga priser (som ligger éver styckkostnaderna) ger vinster som lockar fram ett 6kat utbud
— marknadens utbudskurva skiftar ut till U2. Det pressar tillbaka priset och raderar ut dvervin-
sten. Slutresultatet blir att priset har fallit till jamviktsnivdn men att produktionen har 6kat till K,.

Laga priser (under styckkostnaderna) ger i stéllet férluster som slér ut de minst effektiva
foretagen. Utbudet minskar till U3 och priset stiger. Nar anpassningen ar klar har priset stigit
tillbaka till jgmviktsnivan och produktionen minskat till Ks.



Figur 4.7 Efterfragan och marginalintakt for monopolisten

Pris, Monopolisten moter
kostnad hela marknadens efter-
fragekurva. Att den
lutar negativt innebar
att priset maste sénkas
om konsumenterna ska
férmas att kpa mer.
Det medfor ocksa att
marginalintaktskurvan
— som visar den intakts-
férdndring som den
sist sdlda enheten

ger — maste falla &nnu
brantare.

Marginalkostnad

Efterfragan = Pris
Marginalintakt

P Kvantitet




Figur 4.8 Vinstmaximering fér en monopolist

Pris,
kostnad

Monopolvinst

Marginalkostnad

Styckkostnad

Marginalintakt

Efterfragan

Monopolet foljer besluts-
regeln att producera den
kvantitet k, vid vilken mar-
ginalintékten &r lika med
marginalkostnaden. Vid
den kvantiteten ar priset
p1 och styckkostnaden

sy, vilket ger monopolis-
ten vinsten k; x (p;—s1).
Jamfort med ren konkur-
rens betyder det lagre
produktion, hdgre pris
och att producenten kan
tillskansa sig en monopol-
vinst. Denna uppstéar pa
konsumentens bekostnad.

P Kvantitet



Figur 5.1 Utbudet av arbetskraft

L6n per
timme

A

Nar den erbjudna I6nen
stiger, 6kar méngden
utbjuden arbetskraft
eftersom det blir relativt
sett mer I6nsamt att for-
varvsarbeta jamfort med
att inte arbeta (substitu-
tionseffekten).

Antal arbetade

timmar



Figur 5.2 L6én och marginalprodukt
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Vérdet av
marginalprodukten
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For det enskilda fére-
taget ar marknadslénen
given; féretaget ar for
litet for att paverka
I6nenivan. Avtagande
avkastning gor att var-
det av de anstélldas
marginalprodukt sjunker
ju fler som anstalls.
Maximal vinst nds nar
antalet anstallda ar k;.
Dér &ar den radande
marknadslonen lika
med vérdet av margi-
nalprodukten.

sémmerskor



Figur 5.3 Arbetsmarknaden

L6n Hogre 16n 6kar den
A utbjudna méngden

arbetskraft, men
minskar den efter-

Utbud fragade méngden.
Jamvikt pa arbets-
marknaden nas vid
[6nenivan p,. Syssel-
séttningen i jamvikt
blir K;.

Jamvikts-
I16n P,

Efterfragan

Antal arbetade
timmar
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Figur 5.4 ”"Klassisk” arbetsloshet

L6én
A
Utbud av arbetskraft
Utbudsdéverskott =
arbetsloshet
By ===
Py

Efterfragan pa
arbetskraft

Antal
sysselsatta

De klassiska ekonomerna
sag arbetsmarknaden
som vilken annan mark-
nad som helst. Om priset
pa varan ligger 6ver jam-
viktspriset uppstar ett
utbudsoverskott. Arbets-
|6shet — det vill sdga att
antalet personer som
soOker jobb &r storre &n
antalet platser — betrak-
tades darfér som ett ut-
budsoverskott pa arbets-
kraft, vilket i sin tur fram-
kallats av att I6nen lag
over jamviktslénen.
Botemedlet mot arbets-
|6sheten blev da att lata
arbetslosheten pressa
ned |6nenivan till dess
jamvikt naddes igen.



Figur 5.5 ”Frivillig” arbetsléshet

o0 Om |6nenivan inte kan

A sjunka under p,, blir ut-
Utbud budskurvan horisontell
vid den nivan — och
arbetslosheten bestar.
De klassiska ekonomer-
na menade att denna ar-
betsloshet var "frivillig”,
eftersom det var de an-
stélldas fackféreningar
och héga l6neansprak
som hindrade fler fran
att fa jobb.

Frivillig
arbetsloshet

Efterfragan

Antal
sysselsatta




Figur 5.6 Arbetslésheten i Sverige 1913—2009
Oppen arbetsloshet i procent av arbetskraften
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Under hela mellankrigstiden lag arbetslésheten mycket hdgt. Under de djupa kriserna i bérjan av
talet och i bérjan av 1930-talet steg den till mellan 20 och 25 procent. Det ar uppenbart att sa hc
I6shetstoppar inte kan betraktas som "frivilliga”. De innehaller ett patagligt inslag av svag efterfrac
en djup lagkonjunktur.

Mot slutet av 1930-talet och under andra varldskriget sjénk arbetslésheten snabbt, och under
krigstiden har den legat langt under de tidigare nivaerna. Aven under de svara konjunkturnedgang
bérjan av 1970-talet respektive 1980-talet steg arbetslsheten inte mer &n till drygt 3 procent.

Under 1990-talets férsta ar tog arbetslosheten ett sprang uppat, i samband med en djup ekon
Arbetslsheten sjonk tillbaka runt millennieskiftet, men under finanskrisen 2008—2009 6kade den
De nya arbetsl6shetstopparna lag dock klart under mellankrigstidens massarbetsloshet.



Figur 5.7 Flédena pa arbetsmarknaden
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Lagkonjunkturaret 2009 var 9 procent av arbetskraften 6ppet arbetslosa. Bakom den
siffran dolde sig emellertid betydande skillnader mellan regioner, utbildningsniva och
alder. Dessutom sker stora fléden pa arbetsmarknaden och omsattningen bland gruppen
arbetslosa &r avsevard. Ur ett valfardsperspektiv kan ofta dessa aspekter

— inte minst arbetsléshetstidens langd — vara nog sa viktiga som nivan pa arbetslésheten.

Varje ménad sker en instromning av nya arbetslosa. Det ar ungdomar som slutat skolan
och soker jobb, personer som aterintrader pa arbetsmarknaden efter en tids bortovaro
(till exempel p& grund av barnafédande), personer som avslutar ett tidsbegrénsat arbete
(s&som vikariat av olika slag) och sddana som sagts upp pa grund av personal- och
driftsinskrénkningar (for att féretaget skurit ned produktionen eller lagts ned helt och
hallet).Till detta ska laggas en grupp personer som gér in i arbetsldshet efter att under
en period ha deltagit i olika arbetsmarknadspolitiska program, men utan att ha fatt jobb
efterat. Ur gruppen arbetslésa gar de som far jobb, men ocksa de som sjukskrivs eller
pensioneras.

Den genomsnittliga arbetsloshetstiden var 2009 cirka sex manader; en ovanligt hog
siffra, som drogs upp av lagkonjunkturen. De flesta — knappt tre fjardedelar — var dock
arbetslésa en kortare tid &n sa. En dryg fjardedel var utan jobb mer an sex manader.

Det var framfor allt dldre som drabbades av langtidsarbetsloshet. Langa perioder utan
jobb var vanligare i Norrland an i sédra Sverige.



Figur 5.8 Arbetsmarknadssituationen fér befolkningen 15-74 ar
Tredje kvartalet 2008

Befolkningen
6 886 400

| arbetskraften Ej i arbetskraften
4 954 000 1932 300

Sysselsatta Arbetslésa
4 673 900 280 100

| arbete Franvarande hela veckan

3 340 500 1333 400
[ I ! 1 1
Sjukdom Foraldraledighet Semester Ovriga skal
93 600 122 200 1 057 600 60 000
I I I I
Sjuka Pensionarer Heltidsstuderande Ovriga
452 300 758 100 326 100 395 900

Sa héar sag den svenska arbetsmarknaden ut hésten 2008. Av den totala befolkningen i
arbetsfor alder var mindre &n halften i arbete. Franvaron berodde inte bara pa arbetsloshet
utan ocksa pa exempelvis studier, foraldraledighet, semester, sjukdom. En stor grupp hade

ocksa gatt i pension. ) o
Kélla: Konjunkturinstitutet



Samspelet mellan tva delarbetsmarknader
Figur 5.9 Arbetsmarknad fér biokemister
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Antal
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Om den tekniska
utvecklingen medfér
att efterfragan pa
stalarbetare minskar,
samtidigt som efter-
fragan pa biokemister
okar, kommer det

i en ekonomi med
marknadsstyrda [6ner
att medfdra sankta
[6ner for stalarbetarna
(I6nen i figur 5.10
sjunker frén p; till p,)
men hojda [6ner for
biokemister (i figur
5.9 stiger |6nen fran
ps till po).



Figur 5.10 Arbetsmarknad for stalarbetare
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Antal
sysselsatta

Loneskillnaden som da
uppstar lockar manni-
skor fran stalbranschen
till bioteknikforetagen.
Sysselséttningen mins-
kar i stalbranschen

(ko &r lagre &n k, i figur
5.10) men &kar i bio-
kemibranschen (i figur
5.9 ar k, storre 4n k).
Allt detta under for-
utsattning att arbets-
marknaden &r rorlig,
det vill séga att I6nerna
anpassar sig, och att
manniskor &r villiga att
flytta och lara sig nya
arbeten.



Figur 5.11 Arbetslésheten i EU och USA 1970-2009
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Arbetsmarknaderna i USA och Europa har reagerat olika pa de senaste decenniernas utmaningar — finans-
kriser, skarpt konkurrens fran Asien med mera. Den amerikanska arbetslésheten Iag till en borjan klart hégre
an den europeiska men har i stort sett svingt med konjunkturen. EU:s arbetslshet bérjade lagre an USA:s
men drevs upp kraftigt under 1970-talet och bérjan av 1980-talet — och fastnade darefter pa hog niva under
lang tid. Under finanskrisen 2008—-2009 steg arbetslésheten snabbt i bada regionerna.

Den vanliga ekonomférklaringen — som dock inte &r oomtvistad — till de olika ménstren &r denna:

| USA har arbetsmarknaden varit oreglerad. Hela industrigrenar har slagits ut medan nya skapats. Arbets-
marknaden har anpassat sig, inte minst genom hég geografisk rorlighet: amerikaner flyttar mer an euro-
péer. Okat tryck pa de lagavionade har inneburit att deras I6ner pressats ned. Darmed har manga nya jobb
kunnat skapas — men ofta till [Aga I6ner. Nér tillvéxten varit god, sdsom under 1990-talet, har hog flexibili-
tet lyft hela arbetsmarknaden. Nackdelen &r att hela anpassningsbordan laggs pa den enskilde.

| Europa &r I6neskillnaderna mindre, trygghetssystemen mer utbyggda och den fackliga aktiviteten hégre.
Rorligheten — bade nar det géller Ioner och geografi — ar betydligt légre. Lénerna har inte pressats ned
som for de lagavionade i USA. Men darmed har de lagt utbildades arbetsmarknad krympt. Arbetslésheten
har stigit. Dessutom ar en betydligt hogre andel av de arbetslsa utan arbete under langa perioder an i
USA. A andra sidan finns mer omfattande insatser for att omskola och vidareutbilda den som blivit arbets-
I6s an i USA.

En vanlig slutsats under 1990-talet var att européerna skulle tvingas vélja mellan pest och kolera. Antingen
acceptera en osakrare arbetsmarknad med stérre rorlighet och mindre generdsa trygghetssystem eller leva
med hog arbetsloshet.

Under 00-talet tappade dock den amerikanska modellen en del av sin attraktion. Utslagningen var hard
under nedgang men arbetsmarknaden hamtade sig inte namnvart vid uppgang. De sociala klyftorna 6kade.
| dag menar manga ekonomer att den svara uppgiften ar att férsdka férena de basta sidorna fran de bada
modellerna: i Europa bor drivkrafterna for arbete bli starkare, men i USA bér den offentliga sektorn ta stérre
ansvar for att manniskor behaller sin kompetens under perioder av arbetsléshet och lagkonjunktur.



Figur 6.1 Kapitalmarknaden
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Kapitalmarknaden bestar av tva delar. Dels marknaden foér eget kapital — den marknad déar
man koper och séljer dgarandelar i foretag. Det ar aktiemarknaden. Dels kreditmarknaden —
marknaden for lanat kapital, dar man handlar med réantebarande vardepapper. Den senare
delas i sin tur upp i marknaden fér kortfristiga tillgangar — penningmarknaden — och mark-
naden for langfristiga tillgangar — obligationsmarknaden.



Figur 6.2 Utbud och efterfragan pa kreditmarknaden
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Figur 6.3 En rantereglering
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Antag att statsmakterna anser att jamviktsrantan r; &r fér h6g och via en réntereglering
faststéller den hdgsta tillatna réntan till rp. Vid den rantenivan uppstér ett efterfrdgedver-
skott — en kreditbrist med kreditransonering som féljd. Den utbjudna volymen faller till ks,
och risken finns att det uppstar en gra kreditmarknad vid sidan av den reglerade, med
den betydligt hogre rantan rs.



Figur 6.4 Prisbildningen pa aktier
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Priset pa en aktie kallas kurs och bestams av utbud och efterfragan pa aktien. Allt annat
lika betyder en hégre kurs att den efterfragade kvantiteten blir ldgre men den utbjudna
kvantiteten hdgre. Notera dock den vanliga brasklappen "allt annat lika”. Det speciella
med finansiella tillgdngsmarknader ar namligen att nyheter — om konjunkturer, ekonomisk-
politiska beslut, chefsbyten med mera — [6pande paverkar placerarnas bedémning av den
relativa avkastningen pé placeringen i frdga. Allt annat &r darfor inte lika.

Det medfér att efterfrdgekurvan fér en aktie eller hela borsen kan skifta fram och till-
baka i stora kliv. Aktiekurser tenderar darfor att svénga kraftigt beroende pa det allmédnna
stdmningsléget. | det har diagrammet har vi lite skonsméssigt sagt att kursen kan hoppa
mellan p; och p, beroende pa hur borsklimatet paverkar efterfragan.

Men stamningsforskjutningar medfor ocksa att dven utbudskurvan skiftar. Om stam-
ningslaget ar pessimistiskt vill manga sélja sina aktier. Utbudskurvan skiftar d& utat,
varvid priset faller &nnu mer — under p,. Poéngen &r att nér bada kurvorna skiftar sam-
tidigt blir prissvéngningarna stora och snabba. Dessutom svara att spa.



Figur 6.5 Stockholmsbérsen 1982-2009
Affarsvarldens generalindex, index 1995 = 100

Index
A

500
450
400
350
300 -
250
200
150
100

50

0+ T T T T T T > Ar
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Kalla: Afféarsvérlden

Diagrammet visar att Stockholmsbd&rsens varde mangdubblats sedan borjan pa 1980-talet. Uppgangen
har drivits av flera faktorer: en svagare krona (vilket har lyft Isnsamheten i exportindustrin), hardare rationali-
seringar (framfér allt under 90-talet), och stort infldde av sparmedel fran hushéll till aktiesparande. Dessutom
foll rantorna kraftigt under 1990-talet. Fran mitten av 1990-talet har vinsterna stigit rejalt.

Men boérsen har ocksa gatt igenom stora svangningar. Sarskilt dramatiska var fallen 2001 och 2008.
Den valdsamma uppgéangen mot slutet av 1990-talet &r typisk for en spekulativ bubbla — liksom kraschen
nér spekulanterna i panik férséker sélja av de alltfér hogt varderade tillgangarna.



Frihandel och tullar

Figur 7.1 Effekten av frihandel
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Antag att utbudet och efterfragan pa skjortor i Sverige ges av utbuds- och efterfragekurvorna i figur 7.1. Utan
frihandel skulle jamviktspriset bli p; och kvantiteten k;. Men om fri handel pa textilier och skjortor tillats faller
skjortpriset till p,, eftersom de importerade skjortorna &r billigare dn de som tillverkas inom landet. Skalet ar
att textilexportérer som Indien och Bangladesh har bade billig arbetskraft och tillgang till ravaror. Det medfor
att konsumenterna okar den efterfragade kvantiteten till k,, medan de svenska producenterna minskar sin pro-
duktion till ks. Mellanskillnaden mellan konsumtionen och den inhemska tillverkningen (k,—ks) tdcks av import.



Figur 7.2 Effekten av en tull
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Men antag nu att skjorttillverkarna och textilarbetarnas fackféreningar gemensamt lyckas vinna stéd for en
kampanj att "kopa svenskt”. Regeringen ldgger pa en tull pa importerade klader. Skjortpriset stiger da i kon-
sumentledet fran p, till ps. Det medfor att konsumenterna minskar sin efterfragan till k, medan de inhemska
producenterna ékar produktionen till ks. Importvolymen minskar till (k,—ks). Konsumenternas ékade kostnad
anges av den streckade fyrkanten ks x (ps—p,)- Stérre delen av dessa dkade utldgg tillfaller statskassan samt
gar till de inhemska skjortproducenterna som 6kad vinst.



Figur 7.3 Utbud och efterfragan pa valuta
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Om priset pa valutan stiger, blir fler intresserade att sélja den. Utbudskurvan lutar darfor
positivt. Efterfragekurvan lutar daremot negativt, eftersom ett hogre pris ger en lagre efter-
fragad kvantitet. Jamviktsvéxelkursen ges av p;. Notera att om detta diagram illustrerar
kronan, uttrycks véxelkursen som dollar (eller euro, pund etc.) per krona. Om vi i stéllet vill
illustrera dollarmarknaden, uttrycks kursen som kronor per dollar.

Som framgar lite senare i detta kapitel styrs en stor del av efterfragan och utbud pa
valuta av flédena pa kapitalmarknaden (kép och férséljning av vardepapper). Eftersom
denna kan vara starkt volatil, blir ocksa vaxelkurserna pa en fri valutamarknad vanligen
volatila. Utbuds- och efterfragekurvorna har ovan kan med andra ord skifta bade kraftigt
och snabbt.



Figur 8.1 Milj6avgifter som ett medel att ratta till externa effekter
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Nagra féretag smutsar ned i
naturen. For att minska miljé-
forstéringen bestdmmer myn-
digheterna att fordyra produk-
tionen genom att lagga pa en
miljavgift. Stigande kostnader
innebar att utbudskurvan skiftar
uppat. Detta medfor att den
tillverkade méngden minskas
(fran k, till k,) och priset stiger
(fran p, till p,). Detta &r en sam-
héllsekonomisk valfardsférbatt-
ring. Priset har hojts, men det
nya, hdgre priset avspeglar de
samhéllsekonomiska effekterna
av produktionen — inklusive
effekterna pa miljén — battre &n
det gamla priset.



Klimathotet som ett marknadsmisslyckande

Manga naturvetare havdar att den mest omfattande negativa externa effekten pa miljon i
vérlden i dag ar den globala uppvarmningen. Denna &r i sin tur med hég sannolikhet en

féljd av att méanniskan férbranner stora mangder fossila branslen (olja, gas och kol), vilket
ger utslapp av vaxthusgaser sasom koldioxid — som i sin tur vdrmer jorden — samt av att vi
hugger ned skog (som annars skulle hjélpt till att fanga koldioxid) och att allt mer ménni-
skor pa jorden behdéver allt mer mat (jordbruket genererar véxthusgasen metan via risodling
och djurhalining). Den brittiske ekonomen Nicholas Stern kallade i en inflytelserik analys —
Sternrapporten 2006 — klimathotet for "det stérsta marknadsmisslyckandet i méansklighetens
historia”.

Med det menade han att det har varit alldeles for billigt att anvanda fossila brénslen och
hugga ned skog. Sverige &r ett undantag, har har vi sedan 1991 en koldioxidskatt. Men i de
flesta lander kostar det ingenting att sldppa ut gaser som varmer jorden. Marknadspriset &r
saledes felsatt, eftersom det inte avspeglar de fullstandiga kostnaderna for produktionen.

Ekonomens |6sning pa problemen ar att via skatter eller avgifter etablera ett hogre pris pa
utslépp av vaxthusgaser. Har visas hur ett sddant pris kan harledas. Uppgiften ar att minska
utsléppen av vaxthusgaser med 35—40 miljarder ton under de narmaste 20 aren jamfort med
scenariot med fortsatt stigande utsléapp. Det kan ses som en sorts "efterfragan” pa utslapps-
minskningar. Antag ocksé att vi kan rangordna olika atgéarder mot utslépp (isolera hus, kéra
bil snalare, plantera skog, bygga fler vindkraft- och kérnkraftsverk etc.) utifrén deras kostna-
der s att vi far fram en kostnadskurva fér klimatatgérder. En sddan (framtagen av konsult-
féretaget McKinsey) visas hér och kan tolkas som en sorts "utbudskurva” fér klimatatgérder.

I linje med analysen i tidigare kapitel kan vi notera att "efterfragan” pa och "utbudet” av
klimatinsatser mots vid ett visst pris, har cirka 40 euro per ton. Detta kan tolkas som ett
sorts jamviktspris pa vaxthusgaser. Innebérden &r att om politikerna i vérlden kunde enas om
atgarder (till exempel en global skatt) som lade en s& hég kostnad pa utsldppen pé véxthus-
gaser, skulle hushéll och féretag fa starka drivkrafter att minska utslappen med de erforder-
liga 35—40 miljarderna ton. Att fa politiker fran olika lander, pa olika inkomstniva och med
olika skattesystem — och dessutom med véldigt olika utslapp — att enas om nagot sadant har
dock hittills inte varit mojligt.

Figur 8.2 Kostnadskurvan ger ett pris pa utslapp
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Figur 8.3 Olika "blandning” i blandekonomin
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Blandningen mellan plan och marknad skiljer sig at mellan olika lander. Har &r ett forsok
att sortera nagra lander ldngs en skala med "mest marknad” till véinster och "mest plan”
till hoger; observera att landerna bara ligger i kvalitativ rangordning; det gar inte att kvan-
tifiera skillnaderna dem emellan med nagon allmént accepterad metod.

Generellt galler att de senaste decennierna medfért en tydlig rérelse fran plan till
marknad. Allt fler lander har avreglerat sina ekonomier och rért sig "vénsterut” pa skalan
har ovan.

Kina &r ett intressant exempel, som dock &r svart att ranka for att bilden &r sa splittrad.
Hér har jag placerat Kina ganska langt till hoger, eftersom staten har ett starkt grepp om
kreditmarknad, valuta, infrastruktur och prioriterade storféretag i strategiska branscher.
| andra avseenden och pa viktiga marknader — sasom arbetsmarknaden — ar dock Kina
i dag mer avreglerat &n bade Japan och Vasteuropa. Kina &r alltsd en marknadsekonomi
men med starkt auktoritért styre Gver delar av ekonomin.



Figur 8.4 Hur planeringen gick till i Sovjetunionen
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Planeringen bdrjade med att den centrala planmyndigheten (Gosplan) satte upp en femérs-
plan fér hela ekonomin. Den bréts sedan ned pa olika branscher och foretag, efter det att
foretagen fatt lamna sina kommentarer till planférslagen. Den fardiga planen antogs darefter
som lag och alla féretag alades att lyda lagen och uppfylla sina planmal. Denna strikta pla-
nering fungerade med tiden allt sémre. | bérjan av 1990-talet Gvergavs den helt, samtidigt
som Sovjetunionen f6ll sénder.



Figur 8.5 Olika ekonomiska system
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Det finns flera tankbara kombinationer av kapitalism och socialism samt planekonomi och
marknadsekonomi. Ett system som bade har privat &gande och marknadsekonomi ar en
privatkapitalistisk ekonomi (som exempelvis USA). En ekonomi med kollektivt &gande men
marknadsekonomi skulle kunna kallas "socialistisk marknadsekonomi” (Jugoslavien under
1960- och 70-talen var exempel p& en s&dan). Ett system med privat &gande och starka
inslag av planering &r en "kapitalistisk planekonomi” (sdsom Nazityskland under kriget),
medan ett system med kollektivt &gande och planekonomi ar en socialistisk planekonomi
(som Sovjetunionen var).

De bada huvudtyperna &r det 6vre véanstra och det nedre hégra hérnet. De bada andra
systemen har inte slagit igenom ordentligt ndgonstans. Och i dag har dven de flesta socia-
listiska planekonomier férsvunnit. Méjligen &r Kina i dag pa vég att skapa en ny hybridform
med en blandning av plan och marknad som dessutom férenar privat &gande med en stark
central stat.



Figur 9.1 Nationalprodukt och nationalinkomst i det samhéllsekonomiska
kretsloppet
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Den nationalinkomst som hushéllen sammanlagt far genom att pa faktormarknaden stalla
arbete, kapital och naturresurser till féretagens forfogande ér lika stor som nationalproduk-
ten, det vill séga vardet av alla de varor och tjanster hushallen koper pa varumarknaden.



Figur 9.2 Foérsérjningsbalansen och det samhallsekonomiska kretsloppet
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| denna mer detaljerade bild av det samhéllsekonomiska kretsloppet har bade utrikeshan-
deln och den offentliga sektorn inkluderats. BNP bestar har bade av hushallens konsumtion,
investeringar, exporten samt av den offentliga sektorns utgifter. Nar utlandet képer export-
varor okar saledes BNP, men nér vi i Sverige kdper importvaror minskas BNP. P4 samma
satt stimuleras BNP av offentlig konsumtion och investeringar, men reduceras da den
offentliga sektorn finansierar dessa utldgg genom att beskatta hushallen.

Det bor papekas att bilden trots plottrigheten ar férenklad. Sa betalar till exempel ocksa
foretag skatt och koper importvaror fran utlandet. Men skulle alla pilar tagits med hade
bilden blivit olaslig ...



Figur 10.1 Sveriges BNP-utveckling 1920-2009
Arlig real forandring i procent

BNP

-85

-70 -80

-65 -75

-65 -60

-45

-50

_5 —
2010

4
o
I

1920

-15 —+

\/
Kéilla: SCB

1920-talet inleddes med en djup kris. Ocksa under 30-talsdepressionen och andra varldskriget foll produk-
tionsnivan. Daremellan kom dock perioder med god tillvéxt. Under den langa efterkrigsboomen — fran freden
1945 till slutet av 1960-talet — véxte ekonomin kraftfullt och utan avbrott. 1970- och 80-talen framstar som
mer bekymmersamma, och i bérjan av 1990-talet kom en flerarig produktionsnedgang. Under 1990-talets
andra halft och borjan av 2000-talet blev aterhdamtningen god. Nedgangen under finanskrisen 2009 blev
dock den djupaste i fredstid sedan 1920.

Ar



Figur 10.2 Loneskillnader i Sverige 1968-2000
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Diagrammet anger hur [6neskillnaderna (fére skatt) utvecklades under 1900-talets sista decennier.
Staplarna anger lonepaslaget for olika Iéntagargrupper i foérhallande till snittlénen for arbetare i
okvalificerade yrken. En kraftig I6neutjamning dgde rum fram till borjan av 1980-talet, varefter |6ne-
skillnaderna i stort sett Iag stilla i ett par decennier. Efter &r 2000 har I6neskillnaderna okat igen.

Slaende &r den stora hoppressning som skedde fér tjinsteméan pa mellannivé (typexempel larare).
| slutet av 1960-talet tjgnade den gruppen cirka 75 procent mer an okvalificerade arbetare; vid
borjan av 1980-talet hade skillnaden minskat med néstan tva tredjedelar. Deras I6nevillkor skiljer sig
inte langre patagligt fran arbetarnas. Det bor papekas att diagrammet visar [6neskillnader fére skatt,
efter skatt ar de klart mindre.



Figur 10.3 Utbildning som investering i humankapital
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Normalt &r extraintékten stérre &n kostnaden. Investeringen har alltsé positiv avkastning. Men ju jamnare
inkomstférdelning desto lagre utbildningspremie. Och ju htgre marginalskatten &ar pa en inkomstokning,
desto mer av denna premie dras bort i skatt.

Exemplet ar forenklat. Aven andra faktorer n pengar spelar in — 6nskan att bilda sig, hur stimulerande de
framtida arbetsuppgifterna &r osv. Men diagrammet visar &nda att sma inkomstskillnader och héga marginal-
skatter reducerar utbildningspremien och diarmed kan minska intresset att ga vidare till hégre utbildning.




Figur 11.1 Inflationen i Sverige 1910-2009
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Diagrammet visar den arliga 6kningen av konsumentpriserna. Fore forsta varldskriget steg priserna under
hégkonjunkturer, men foll i motsvarande man under lagkonjunkturer. Under forsta vérldskriget upplevde
Sverige en dramatisk inflationschock, bland annat till féljd av snabbt stigande penningméngd och kraftigt
stigande ravarupriser under krigsarens avsparrning. Efter férsta varldskriget f6ll priserna abrupt under den
djupa krisen i borjan av 1920-talet. Aven under 1930-talskrisen radde deflation (fallande priser).

Bade andra varldskriget och Koreakriget forde med sig kortvariga inflationstoppar, dels pa grund av
varubrist, dels fér att upprustningen under varldskriget delvis finansierades via sedelpressarna. Men dar-
efter foll inte priserna, sa som de tidigare gjort efter motsvarande uppgangar. | stéllet fick vi en standig
stegring av prisnivan. Mot slutet av 1960-talet bdrjade inflationen accelerera, och hela 1970-talet blev ett
artionde av snabb inflation. Aven under 1980-talet lag inflationen relativt hogt.

Den dominerande férklaringen till inflationsepoken &r att den ekonomiska politiken under den har perio-
den var expansiv, att inflationsférvantningar efter hand bet sig fast och att Riksbanken accepterade detta
genom att lata penningméngden stiga.

Under 1990-talet minskade inflationstakten déremot rejalt i samband med en djup lagkonjunktur och
stigande arbetsléshet. Under den krisen fick Riksbanken en mer sjélvstandig stéllning och bdrjade féra en
mer bestdmd anti-inflationspolitik. Under perioden som gatt sedan den reformen har inflationen i stort sett
legat stilla, pa lag niva.

S



Figur 11.2 Prisniva och penningméngd i Sverige 1873-1992
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Kélla: Bergman och Jonung, bilaga 13 till Langtidsutredningen 1995.

Over tiden samvarierar inflation och penningmzngd mycket nra. Prisnivan rérde sig bara
langsamt i Sverige dnda fram till efterkrigstiden. Darefter steg den kraftigt. Den reala pen-
ningméngden (mangden pengar i férhallande till BNP) har rért sig p& precis samma sétt.
Aven om inflationen ar for &r kan variera av en rad olika orsaker — kostnadsstegringar pa
vissa insatsvaror, |6nehdjningar, vaxelkursférandringar etc. — sa d&r sambandet mellan den
langsiktiga inflationen och tillgadngen pa pengar uppenbart.

Uttryckt pa annat satt: Fram till keynesianismens genombrott var den ekonomiska politiken
passiv. Prisnivan avgjordes av konjunkturléaget, och akte upp och ned med konjunkturen.
Men efter keynesianismens genombrott med bérjan fran andra véarldskriget sokte finans- och
penningpolitiken stimulera tillvixt och sysselsattning genom expansionspolitik. Ett resultat
blev att deflationsperioderna upphdérde; i stéllet fick Sverige permanent inflation.



Figur 12.1 Potentiell tillvéxt och konjunkturer
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den langsiktiga tillvaxten. For A Hagkonjunktur Faktisk BNP

att definiera de olika faserna
i konjunkturen géller det att
Konjunktur- \

ili ; Potentiell
skilja mellan produktionens >enie
nedgéng Lagkonjunktur

xa : tillvaxt
niva a ena sidan och dess

tillvaxttakt & den andra.

Nar produktionsnivan ar
over den potentiella produk-
tionsnivan rader hogkon-
junktur, nér den ligger under 1
talar man om lagkonjunktur.
Notera att tillvaxttakten nor-
malt ar som hogst i 6ver-
gangen fran lag- till hdgkon-
junktur, det vill séga under
sjalva konjunkturuppgéangen,
men innan toppen nas. P4 samma sétt brukar tillvaxttakten vara som svagast i 6vergangen fran
h6g- till lagkonjunktur, det vill sdga under nedgangen men innan konjunkturen bottnar.

Konjunkturrérelserna i det har diagrammet ar medvetet 6verdrivna: normalt faller inte pro-
duktionsnivan vid varje konjunkturnedgang. Det vanliga monstret &r i stallet att perioder med
snabb tillvéxt avloses av faser med langsammare tillvéxt. De ganger produktionsnivan dnda
faller och tillvaxten saledes blir negativ sdger man att ekonomin befinner sig i recession.

Diagrammet skiljer sig fran verkligheten ocksa i sa matto att konjunkturen séllan rér sig sa
regelbundet. Rorelserna upp och ned skiljer sig vanligen at, bade vad galler styrka och langd.

)

Konjunkturuppgang

» Tid



Figur 12.2 Produktionsgapet

BNP
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Faktisk BNP

Positivt
produktionsgap
p.g.a. resursbrist Potentiell

BNP

Negativt
produktionsgap

p.g.a. lagt kapacitets-
utnyttjande

p Tid

Mellanskillnaden mellan
den faktiska BNP-nivan
och den potentiella kallas
produktionsgap, och kan
uppsta bade i hégkon-
junktur och i lagkonjunk-
tur. Produktionsgapets
storlek ar ett matt pa
h6g- respektive lagkon-
junkturens styrka.



Figur 12.3 Den aggregerade efterfragan

Prisniva

A

Aggregerad
efterfragan

» BNP

Ekonomins samlade efter-
fragan varierar negativt med
prisnivan. Ju lagre prisniva
desto hogre aggregerad
efterfragan. En lag prisniva
gor att hushallens inkomster
mojliggdr mer konsumtion
och att féretagens intékter
kan finansiera hogre inves-
teringar. Lag prisniva kan
ocksa gora exporten mer
konkurrenskraftig. En hog
prisniva urholkar daremot
bade kopkraft och konkur-
renskraft.



Figur 12.4 Den aggregerade utbudskurvan pa lang och kort sikt

Prisniva

A

Aggregerat

utbud pa

lang sikt
Aggregerat
utbud pa
kort sikt
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Pa lang sikt ar ekonomins ut-
bud oberoende av prisnivan,
vilket gor att den langsiktiga
utbudskurvan &r en vertikal
linje. P& kort sikt 6kar dock
den utbjudna kvantiteten da
prisnivan stiger. Skalet &r att
priser och I6ner &r trégrorliga,
vilket foranleder féretagen att
forsoka utnyttja aven tillfalliga
forandringar av de relativa
priserna. Ju trégare prissys-
temet fungerar, desto langre
tid tar anpassningen fran den
korta till den langa sikten.



Figur 12.5 Konjunkturnedgang — och aterhamtning

Om den aggregerade efterfra- Prisniva

gan minskar, till exempel som A

foljd av utbredd pessimism

om framtiden, sjunker BNP- Aggfegfrat

nivan. Ekonomin gér igenom Aggregerad utbud pa
efterfragan lang sikt

en recession. Prisnivan faller.
e A o : efter
Ekonomin ror sig fran A till B. pessimism-
Men den potentiella BNP- chock

Aggregerat
utbud pa

nivan paverkas inte av denna kort sikt
. . " e

konjunkturella rérelse. Aven om

kapacitetsutnyttjandet faller, o) . ]

paverkas inte den samlade N e e =

méangden produktionsresurser |

och den langsiktiga produkti- Aggregerad
vitetsutvecklingen av att den [ efterfragan

allmanna prisnivan sjunkit. Forr !

?Iler senare bor!ar foretagen I » BNP
oka sin produktion igen, och K, K

1

den aggregerade utbudskur-
van skjuts ut tills ekonomin nar tillbaka till den potentiella BNP-nivan vid C.

Ju trogare prissystemet fungerar och ju langre anpassningen drar ut pa tiden, desto langre
sitter ekonomin fast i recession, vid lage B. Men ju hégre de samhéallsekonomiska kostnader-
na blir fér konjunkturnedgangen desto starkare blir ocksa trycket pa statsmakterna att mot-
verka recessionen med en aktiv stabiliseringspolitik, till exempel genom att férsdka stimulera
den laga efterfragan som utléste lagkonjunkturen.



Figur 12.6 En utbudschock
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A
Aggregerat
utbud pa
lang sikt
-
PFp———m————-
P |p=mm=mm===== A
1
Aggregerat
utbud efter
kostnads-
héjningar

Kraftiga kostnadsstegringar,
till exempel energiprishoj-
ningar, medfor att utbuds-
kurvan skjuts till vanster.
Ekonomin rér sig fran A till B,
vilket betyder bade fallande
produktion (recession) och
Aggregerat stigande priser (inflation) —

utbud pa oM ‘
Kort sikt det vill séga stagflation.

Aggregerad
efterfragan

» BNP




Figur 12.7 En expansiv stabiliseringspolitik
Prisniva Via en expansiv finans-

A eller penningpolitik sti-
Aggregerat muleras konsumtion och
utbud pa investeringar. Den aggre-
lang sikt gerade efterfragan okar.

Aggregerat Efterfragekurvan skiftar ut
E:)l?tugilga och ekonomin rér sig fran
C B till C. Resultatet blir
hégre BNP — men ocksa
hogre prisniva.
g i
efter stimulanspolitik

Aggregerad
efterfragan

» BNP



Figur 12.8 En kontraktiv stabiliseringspolitik

Prisniva Via en atstramande finans-
A Aggregerat eller pen.ningpoli.tik trycks
utbud pa konsumtion och investe-
lang sikt ringar tillbaka. Den aggre-
Adareqerad gerade efterfrdgan minskar.
ef?grfréggan Aggregeﬁrat !Efterfrégeku rvan .skiftar .
efter utbud pa indt och ekonomin rér sig
atstramning c kort sikt fran B till D. Resultatet blir
- lagre prisnivd — men &nnu
B lagre BNP.
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Den keynesianska modellen

Figur 13.1 Den aggregerade efterfragan Figur 13.2 Det aggregerade utbudet

Efterfragan Utbud
A A

Totalt utbud

Total efterfragan
pa konsumtions-
och investeringsvaror

45
> >
Nationalinkomst Nationalinkomst
Figur 13.3 Samhéllsekonomisk jamvikt
Utbud, Nar nationalinkomsten stiger,
efterfragan sa stiger ocksé det samlade

utbudet och den samlade
efterfrdgan i landet. Men
efterfrdgan stiger langsam-
mare, eftersom méanniskorna
sparar en kande andel av
sina inkomster, d& dessa sti-
ger. Vid nationalinkomstnivan
N, &r utbud och efterfragan
lika stora.

Utbud

Efterfragan

>
1 Nationalinkomst




Figur 13.4 Arbetsloshetsgap

Utbud,
efterfragan

A

National-
inkomst

Om nationalinkomstens
fullsysselsattningsniva N,
ligger hégre an jamvikts-
nivan N,, kommer inte alla
resurser att utnyttjas i eko-
nomin. Ett arbetsléshetsgap
uppstér, som avspeglar att
ekonomin inte sysselsatter
alla resurser fullt ut.



Figur 13.5 Inflationsgap

Utbud, Om nationalinkomstens
efterfragan fullsysselsattningsniva Ny
ligger under jamviktsnivan

Utbud N, kan inte ekonomin na

till jamvikt. Den samlade
efterfragan Gverstiger det
tillgangliga utbudet; ett
inflationsgap kommer att
uppsta, dar flaskhalsar i
produktionen driver upp
prisnivan.

Efterfragan

Inflations-
gap

National-
N N inkomst




Figur 13.6 En expansiv politik mot arbetslésheten

Okning av
efterfragan

E
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Utbud,
efterfragan

A

Utbud

Efterfragan
efter statlig
stimulans

Efterfragan

National-

N1 - N2

Okning av
nationalinkomsten

inkomst

En expansiv finanspolitik — 6kade offentliga utgifter eller sénkta skatter — medfor att
kopkraften och darmed den totala efterfragan 6kar. Detta eliminerar arbetsloshetsgapet.



Figur 13.7 En atstramande politik mot inflation

Utbud,
efterfragan

A

Utbud

Efterfragan

Efterfragan efter
statlig atstramning

E
Minskning av +
efterfragan

3

National-
inkomst

Z ===

-
Ns 1

Minskning av
nationalinkomsten

En atstramningspolitik — nedskurna offentliga utgifter eller héjda skatter — medfér att
kopkraften och dérmed efterfragan minskar. Darmed elimineras inflationsgapet.



Figur 13.8 En kontracyklisk politik

Produktion

A

Hog-
konjunktur

Lag-
konjunktur

> Tid
{ = Expansiv politik

V= Atstramande politik

Genom att en expansiv
finanspolitik (utgifts-
okningar eller skatte-
sénkningar) sétts in mot
lagkonjunkturer och en
atstramande finanspolitik
(skattehoéjningar eller
utgiftsnedskarningar)
anvands i hogkonjunkturer
kan inflationen dampas

i hgkonjunkturer och
arbetsldsheten mildras i
lagkonjunkturer. Darmed
utjgmnas konjunktur-
svangningarna.



Figur 13.9 Expansionspolitik i det keynesianska specialfallet

Prisniva
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Nér priser och |6ner ar helt
stela och det finns gott om
lediga resurser blir utbuds-
kurvan horisontell. Da kan
den aggregerade efterfra-
gan 6kas utan risk for infla-
tion. En expansiv finans-
politik skiftar ut den aggre-
gerade efterfragekurvan
och hojer BNP fran K till
Ks. Prisnivan paverkas inte.
Bara om efterfragan sti-
muleras bortom den BNP-
niva dar alla resurser an-
vands fullt ut och produk-
tionen saledes inte kan
Okas mer uppstar inflation.



Figur 14.1 Offentliga tjanster, transfereringar och skatter under en individs liv

Kr Kr
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Over noll-linjen visas schematiskt vilka offentliga tjanster och transfereringar en genomsnittlig
svensk medborgare utnyttjar. Hela livet far hon del av forsvarets och réttsvdsendets tjénster;
nar hon &r barn far hon barnomsorg, utbildning och barnbidrag. N&r hon &r vuxen far hon
sjukpenning d& hon &r sjuk (och arbetsléshetsersittning da hon &r arbetslds, vilket dock inte
syns i diagrammet). N&r hon blir gammal far hon pension och sjukvérd.

Under sin yrkesverksamma tid betalar hon fér allt detta genom att erlagga skatt i form av
inkomstskatt, moms och andra indirekta skatter samt sociala avgifter; detta visas under noll-
linjen. En slutsats &r att mycket av den offentliga sektorns verksamheter rér omférdelning
over livet.



Figur 14.2 Intressekonflikter inskranker handlingsméjligheterna i den

ekonomiska politiken

Onskvarda
atgérder
for grupp A

Mgjliga
atgarder

Onskvirda
atgérder
for grupp B

Onskvirda
atgéarder
for grupp C

Finansministerns handlingsutrym-
me inskrénks kraftigt om de eko-
nomisk-politiska atgarderna dels
ska vara ekonomiskt kloka, dels
tillgodose olika intressegruppers
krav. | det har fallet &r I6snings-
méngden bara den lilla fargade
ytan som de fyra stérre méngderna
har gemensamt. | andra fall kanske
det inte finns nagon I6snings-
méngd alls.

Kélla: Mats Persson:
"Vad kan en finansminister géra”,
Ekonomiska Radets arsbok 1989.



Figur 14.3 Statens budgetsaldo i Sverige 1895—-2009, procent av BNP
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Kélla: Riksbanken

Med tva undantag — de bada vérldskrigen — visade den svenska statsbudgeten &nda fram till 1960-talet ett
ganska stabilt saldo, nara noll. Inte ens Wigforss expansion under 1930-talet gav nagra stérre underskott.
Fran mitten av 1960-talet syns dock en tydlig tendens till stérre underskott. Bérjan av 1980-talet och bdrjan
av 1990-talet medférde storre underskott an ndgonsin. Men vid slutet av 90-talet var budgeten i balans igen,
tack vare nya och hardare budgetregler. Finanskrisen 2008—2009 medférde att budgeten anyo fick under-
skott; men efter de foregaende arens starka statsfinanser blev underskotten inte alls lika farliga som under
90-talskrisen.



Figur 15.1 Phillipskurvan

Inflation

En Phillipskurva visar hur
arbetsloshet och inflation
samvarierar. P& kort sikt
brukar korrelationen vara
negativ: inflationen &r lag
nér arbetslosheten &r hog;
den ar hog da arbetslos-
heten ar lag.

P Arbetsloshet




Figur 15.2 Aggregerat utbud och efterfragan i en ekonomi med bade

inflation och arbetsléshet

Prisniva

A

Aggregerat
utbud

Aggregerad
efterfragan efter
stimulanspolitik

Aggregerad
efterfragan

» BNP

Att utbudskurvan lutar
positivt avspeglar att

okad produktion och en
forbattrad arbetsmark-
nad drar med sig hégre
prisniva. Skalet ar att lagre
arbetsloshet, enligt Phil-
lipskurvan, ger inflation.
Om staten forsoker fora
en expansiv finanspolitik i
syfte att minska arbetsl6s-
heten, medfor det att sys-
selséttningen och produk-
tionen 6kar (fran K till Ky),
men att priserna samtidigt
stiger (fran p; till p,).



Figur 15.3 Inflation och arbetsloshet i Sverige sedan 1960-talet
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visar den Phillipskurva som gallde under 1950-talet och de forsta aren av 60-talet,
det vill saga vilket samband som d& (fér perioden som helhet) radde mellan inflation och
arbetsloshet. Darefter syns ett ménster med klart avgréansade faser:

visar den inflation och den arbetsléshet som, ar for ar, faktiskt radde i Sverige
1963-1990. Som synes ligger inte de kombinationerna alls runt den streckade Phillips-
kurvan fér 1950- och 60-talen. | stéllet kan man notera hur bade inflationen och arbetslos-
heten 6kade fram till 1980-talets borjan. Under 1980-talet rérde sig sedan ekonomin i en
stor cirkel, med forst sjunkande inflation och stigande arbetsloshet och darefter stigande
inflation och sjunkande arbetsloshet. Som helhet ar detta en period av stigande inflation.

e o o o o o o Visar inflations- och arbetslshetsutvecklingen 1990-1995. Har syns hur 1990-
talets inledning innebéar ett trendbrott med en dramatisk 6kning av arbetslosheten och en
tydlig nedgang av inflationen.

Under senare delen av 1990-talet stabiliserade sig inflationen pa lag nivd medan
arbetslosheten efter hand minskade fran hég niva. | bérjan av 2000-talet tycktes dven
arbetslosheten ha stabiliserat sig, om &n pa hégre niva an vid utgangslaget. Ekonomin
hade borjat na tillbaka till nivaer i ndrheten av utgangspunkten — efter mer &n 30 ars pro-
blem. Under lagkonjunkturen 2008—2009 steg dock arbetslésheten igen.

Den faktiska utvecklingen av inflation och arbetsloshet under de senaste decennierna
motséger med andra ord hypotesen om ett stabilt, negativt samband som skulle kunna
utnyttjas av den ekonomiska politiken.

Notera att "arbetsloshet” i det héar diagrammet inkluderar bade 6ppen arbetsloshet och
personer i arbetsmarknadspolitiska atgarder, det vill saga sddana som har beredskaps-
arbeten, gar arbetsmarknadsutbildning eller har s& kallad skyddad sysselséattning. Samtliga
dessa kan rimligen inte kallas arbetslésa. Summan far i detta sammanhang i stéllet ses
som ett ungefarligt matt p& den ordinarie arbetsmarknadens styrka.



Figur 15.4 Den vertikala Phillipskurvan

En expansionspolitik med-
for till en borjan 6kad akti-
vitet i ekonomin. Arbets-
|6sheten och ekonomin rér
sig fran A till B.

Efter ett tag borjar emel-
lertid ménniskorna att ta
hansyn till inflationen. For-
vantningar om framtida
prisstegringar uppstar,
varpa |énekraven stiger.
Da skjuts Phillipskurvan
upp till lige 2 och ekono-
min hamnar i lage C, med
hégre inflation.

Inflation

A

>

Arbetsloshet

1

Efter hand lar sig bade [6ntagare och foretag att rékna dven med denna hégre inflation.
Da de har anpassat sig till den sa val att de fattar precis samma beslut om produktion och
sysselséttning som innan inflationen satte igang, atervénder ekonomin till samma arbetsniva
som i utgangslaget, men nu vid hégre inflation. Den befinner sig da i punkt D.

Den arbetsléshetsnivan kallas den "naturliga” eller NAIRU. Den Phillipskurva som binder
ihop utgangslaget A med slutlaget D, det vill sdga den langsiktiga Phillipskurvan, &r vertikal.
Det betyder att en expansiv politik inte kan minska arbetslésheten under den "naturliga”

nivan mer an tillfalligt.



Figur 15.5 Expansionspolitik pa kort och lang sikt

Antag att ekonomin
befinner sig i punkten A.
En 6kning av efterfragan
medfor bade okad sys-
selsattning och hogre
priser. Ekonomin ror sig
da till punkt B.

Efter ett tag upp-
star emellertid forvant-
ningar om framtida
inflation, varpa Ionekraven
stiger. Stigande kostna-
der skjuter upp utbuds-
kurvan. Hogre kostnader
minskar den utbjudna
produktionen. Resultatet
blir till slut, da féretagen
och léntagarna anpassar
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finanspolitisk
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sig till inflationen och ater fattar samma beslut som innan inflationsprocessen satte igang,
att ekonomin atervander till samma sysselséttnings- och produktionsniva som tidigare. Nu
kommer emellertid prisnivan att vara hogre. Ekonomin har natt punkt D.



Figur 15.6 Atstramning mot stagflation

Inflation

A

P> Arbetsloshet

Hajda rantor eller nedskurna offentliga utgifter ger lagre inflation. Samtidigt stiger arbets-
|6sheten. Ekonomin nar punkt E pa den kortsiktiga Phillipskurvan 4.

Efter ett tag kommer den ddmpade inflationen att sénka férvéntningarna om framtida pris-
stegringar. D4 skiftar Phillipskurvan ned. Inflationen sjunker och ekonomin nar punkten F.

N&r I6ntagarna och féretagen helt anpassat sig till den lagre inflationstakten kommer de
att fatta samma reala beslut som i utgangsléget D, innan atstramningspolitiken sattes in.
Det betyder att arbetslsheten sjunker tillbaka igen. Ekonomin kommer till punkt A, med
lagre inflation och samma arbetsléshetsniva som i utgangslaget. Detta férutsatter dock att
arbetsldsheten inte "fastnar” pa den hégre nivan.



Figur 156.7 Atstramningspolitik pa kort och lang sikt
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Antag att ekonomin befinner sig i punkten D. En atstramande politik, som minskar den totala
efterfrdgan, medfér ckad arbetsléshet och lagre inflation. Ekonomin rér sig till punkt E.
Efter hand déampas inflationsforvantningarna. Lonekraven och kostnaderna sjunker,
varvid utbudskurvan skjuts ned. Om inflationsférvéntningarna anpassas fullstéandigt, sa att
foretagen och lontagarna fattar samma reala beslut som fére atstramningspolitiken, kommer
ekonomin att &tervénda till samma sysselsattnings- och produktionsniva som tidigare.
Problemet &r att anpassningsperioden fran D till A kan vara lang. | vérsta fall "fastnar”
ekonomin vid E. | sa fall for atstramningspolitiken med sig héga kostnader i form av arbets-
I6shet och bortfall av produktion.



Figur 15.8 Utbudspolitik

Aggregerat Om kostnader och inflations-
Prisniva utbud forvantningar kan sénkas,
A Aggregerat skiftas utbudskurvan ned.
P, utbud efter Det mojliggor bade sénkt
* ___________ strukturreformer inflation och 6kad produk-
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I Aggregerad K till K.
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Figur 15.9 Lafferkurvan

Den amerikanske ekonomen Skatteintikter
Arthur Laffer blev i borjan A

av 1980-talet den mest
valkénde av utbudsekono-
merna. Det som orsakade
hans berémmelse (nagra
skulle séga ryktbarhet) var
den sa kallade Lafferkurvan,
som forsta gangen lar ha
ritats pa en pappersservett
pa en restaurang.

Den havdar att om skatte-
satsen hojs kommer statens P Skattesats
skatteintékter till en bérjan
att 6ka. Men om skattesatsen hojs 6ver en viss gréns, kommer skatteintékterna att borja minska. Orsaken ar
att alltfér hoga skatter minskar ménniskors vilja att arbeta i den "vita” ekonomin. Ju mer skattesatserna hgjs,
desto farre kommer att arbeta vitt, och desto lagre blir inkomsterna for statskassan. Om skattesatsen dnda
hojs, kommer den forr eller senare att na en niva vid vilken ingen kommer att vilja arbeta och betala skatt;
da far staten inga skatteintékter alls.

Den ekonomisk-politiska podngen &r att om skattetrycket passerat en viss grans, sa kommer skattesénk-
ningar att finansiera sig sjélva. Manniskor kommer da att borja arbeta i den beskattade sektorn igen, vilket
medfor att statens skatteintdkter 6kar. Sankta skatter skulle da ge férbéttrade statsfinanser.

| en viss mening &r Lafferkurvan trivial. Det &r sjélvklart att ett for hogt skattetryck far negativa effekter pa
maénniskors vilja att arbeta och betala skatt. Men den viktiga fragan — som inte besvaras av den har enkla
typen av diagram — &r vid vilket skattetryck detta sker. Det svaret ar sékerligen olika i olika lander, beroende
pa skattemoral, den offentliga sektorns utseende och vad ménniskor tycker att de far fér den skatt de betalar.
Det betyder att Lafferkurvan ser olika ut i olika lander.

Vad géller USA, visade det sig att Laffer var alltfér optimistisk. President Reagans skattesénkningar
— som motiverades just med Laffers resonemang — ledde inte till minskande utan till 6kande budgetunder-
skott. Daremot medférde den reaganska utbudspolitiken i vidare mening — férutom skattesénkningar ocksa
avregleringar — att den amerikanska tillvaxttakten efter hand steg. Ekonomin blev mer dynamisk.




Figur 16.1 Utbud och efterfragan pa pengar
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Utbudet av pengar avgors av centralbankens penningpolitik, och denna styrs inte av rénte-
nivan. Centralbanken bestdmmer sjélv hur stor penningméngden ska vara. Jamviktsrantan pa
penningmarknaden &ar den rénteniva vid vilken efterfragan och utbud &r lika stora; har &r den ry.



Figur 16.2 Penningmangden paverkar marknadsréntan
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Figur 16.3 Var ligger det optimala inflationsmalet?

De flesta centralbanker Inflation
som antagit inflationsmal A Langsiktig
siktar pa en inflation runt Phillipskurva

2 procent. Men alla ar inte
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ena sidan och noll & den andra &r ganska litet. | djupa kriser slar penningpolitiken darfér

i "golvet” och blir ineffektiv. Med ett ndgot hogre inflationsmal vidgas avstandet till golvet
och penningpolitiken far storre handlingsutrymme.

Svenskattlingen George Akerlof, som fick nobelpriset i ekonomi 2001, har rest en annan
fraga. Han havdar att den langsiktiga Phillipskurvan kanske har en "bula” nere vid foten:
NAIRU &r lagre vid en stabil och moderat inflationsniva — men den stiger vid mycket lag
inflation.

Vid hdg inflation (6ver 4 procent, enligt amerikanska data) utléses l4tt den kappldpning
mellan I6nekrav och priser som beskrevs i det forra kapitlet och som gér Phillipskurvan
vertikal. Men nar inflationen ligger stabilt runt 2—4 procent andras inte inflationsférvént-
ningarna av enstaka, smarre férandringar av relativa priser eller I6ner. Vid en inflationstakt
pa den nivan tycks manga av ekonomins aktorer vara néjda, och pris—I6ne-spiraler utléses
inte; resultatet blir en stabil |[6nebildning utan stora kompensationskrav. Det ger en battre
fungerande arbetsmarknad och en lagre NAIRU.

Men den harmonin forsvinner om inflationsmalet satts for lagt. Skélet ar att det vid mycket
lag inflation kan bli svart att fa till stand relativioneférskjutningar. Om inflationen &r néra noll
maste de nddvandiga omflyttningarna mellan delarbetsmarknader astadkommas genom att
stora grupper tvingas ga med pa nominella /6nesédnkningar, vilket ar svarsmaélt. Vid sadana
laga inflationsnivaer rader darfor I6nestelhet — vilket i sin tur férsémrar ekonomins funktions-
satt och haller uppe arbetslosheten.

Policyslutsatsen &r att centralbankerna inte bor anta alltfér Iaga inflationsmal. De bor
definitivt inte stréva efter prisstabilitet i meningen noll inflation. Eventuellt &r dven ett infla-
tionsmal pa 2 procent for lagt. Allt enligt Akerlof.

Denna forskning &r annu sa lange i sin linda, och ndgon konsensus bland ekonomerna
rader inte. Och det finns faktiskt exempel — inte minst i Sverige — pa att relativa I6ner kun-
nat andras tdmligen smértfritt &ven vid &g inflation. Debatten bor &nda ndmnas hér, om
inte annat for att illustrera att tratan mellan keynesianer (som oroar sig fér I6nestelhet) och
klassiska ekonomer lever vidare, om &n i nya former.
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Figur 17.1 Inflation och arbetsléshet i en liten 6ppen ekonomi
med fast vaxelkurs
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Om arbetslésheten &r lagre an NAIRU (den arbetsléshetsnivd som ges av struktur- och
friktionsarbetsldsheten och &r férenlig med stabil inflationstakt) kommer inflationen att stiga;
om den ar hogre an NAIRU, kommer inflationen att sjunka. Om inflationen &r hégre an den
som ges av p, inflationen i omvarlden, kommer arbetslosheten att stiga. Om inflationen &r
lagre &n i omvérlden kommer arbetslésheten att sjunka.

Den enda langsiktiga jamvikt som &r stabil, & den som ges av skdrningen mellan p och
NAIRU. Forsok att med stabiliseringspolitik nd ndgon annan position kommer att miss-
lyckas. Uppgiften blir i stéllet att med strukturella atgarder séka minska NAIRU och flytta
"harkorset” till vanster.



Figur 18.1 Produktion och sysselsattning i Sverige 1870—-2010
uppdelade pa sektorer
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Kélla: SCB, Almega

Diagrammen illustrerar hur Sverige under det senaste arhundradet omvandlats fran jordbruks- till industri-
nation och nu har blivit en tjansteekonomi. Jordbruket har gradvis minskat sin andel bade av sysselséttningen
och produktionen, och har nu planat ut pa lag niva. Industrins andelar steg fram till 1960-talet, varefter de
industrianstélldas andel av antalet sysselsatta borjade minska. Under de senaste decennierna har antalet
anstallda i tjanstesektorn 6kat snabbt. Antalet offentliganstéllda 6kade under 1960- och 70-talen, men
planade ut under 1980-talet. Den privata tjanstesektorn ar numera den klart stérsta sektorn, réknat i syssel-
séttning. | dag arbetar ndrmare tre fjirdedelar av arbetskraften inom tjanstesektorn (offentlig och privat) och
mindre &n en femtedel av arbetskraften inom industrin.

Orsaken till att utvecklingen i de bada diagrammen skiljer sig nagot at &r att produktiviteten utvecklats olika
i de olika sektorerna. Att jordbruket i b6rjan av perioden hade en avsevart stérre andel av antalet sysselsatta
an av produktionen visar att dess produktivitet var lag jamfort med industrins. Att industrins andel av produk-
tionen ar storre an dess andel av antalet sysselsatta, medan tjanstesektorns andel av produktionen &r lagre
an dess andel av sysselséattningen, beror pa att den uppmétta produktiviteten &r hdgre inom industrin &n inom
tjansteproduktionen. Dessutom arbetar fler av de offentliganstallda deltid.



Figur 18.2 BNP i Sverige jamfort med andra lander 1850—-2004
BNP per capita i Sverige i relation till varldens och véstvédrldens BNP per capita.
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Kélla: Lennart Schén:
"Tillvéxt och strukturomvandling — svensk ekonomi under 150 ar”
i Hultkrantz—Séderstrém (red): Marknad och politik, SNS Férlag

| mitten av 1800-talet levde svenskarna pa ungefar samma nivd som de flesta av jordens invanare. Sverige
var i manga avseenden ett u-land. Jamfért med den tidens rika lander var Sverige fattigt: Inkomsten per
capita var bara hélften av vad den var i USA och i évriga Vésteuropa (sett som genomsnitt). Men under det
foljande seklet vaxte Sverige betydligt snabbare an omvérlden. Efter andra vérldskriget hade den svenska
levnadsstandarden, métt pa detta sétt, klattrat upp till snittet for vastvarlden (hégre &n det europeiska
snittet, men lagre &n USA). Jamfért med snittet fér hela jordens befolkning nddde svenskarna under
1960-talet en niva som var drygt tre ganger sa hég. Sverige hade blivit ett rikt land.

Men dar tycks ett tak ha natts. Under 1980- och 90-talen férmadde inte Sverige avancera. Jamfort
med andra véstlander foll Sverige faktiskt tillbaka en del. Skalet &r de ekonomiska problem som redovisas
i slutet av detta kapitel och i kapitel 19. Under de allra senaste aren har dock glidningen utfor stoppats
upp — av skél som kommer att redovisas i kapitel 20.



Figur 18.3 Strukturomvandlingen i svensk industri under efterkrigstiden
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i "Végar till 6kad vélfdrd” (Ds Ju 1979:1)

Man kan dela in de olika industrigrenarna dels efter hur mycket insatser av kapital respektive
arbete de kraver, dels efter hur pass mycket kunskap de kréver. Da far man ovanstaende
fyrfaltsdiagram. Kapitalintensiv produktion placeras till hdger och arbetsintensiv till vénster.
Hogteknologisk produktion placeras upptill i diagrammet och program med enklare tekno-
logi nedtill.

Mycket av den strukturomvandling som skedde i svensk industri under efterkrigstiden
(1950-1975) kan beskrivas som en rérelse "uppéat” och "vénsterut” i detta diagram.
Svensk industri har saledes gradvis 6vergatt fran enklare till mer kunskapskréavande pro-
duktion, och till produktion av sddana produkter som kréver mer insatser av arbete. Sam-
mantaget saledes en utveckling mot produktion som kraver insatser av allt mer sofistikerat
humankapital.

Atskilliga ekonomer har hzvdat att en faktor bakom den svaga industriella tillvzxten under
1970- och 80-talen var att denna omstéllning till en modernare produktionsinriktning inte
gick tillréckligt snabbt. Under 1990-talet gick dock omvandlingen i betydligt hogre tempo.



Figur 18.4 Relativ enhetsarbetskostnad i svensk industri 1970-2009

Index 2005 = 100
A

250
250
200 +
175 +
150

125

100 \FNr—

75

v

0 T T T T T T T T > Ar

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Kélla: OECD

Kostnaderna for produktion i Sverige steg under 1970- och 80-talen mycket kraftigt jamfort med andra lander.
| nationell valuta 6kade de med ungefar 60 procent fran mitten av 70-talet fram till borjan av 90-talet. Inte
forran under den djupa krisen 1991-1998 f6ll de svenska relativkostnaderna.

Anda visar detta diagram att konkurrenskraften trots de stigande kostnaderna, kunde uppritthallas tack
vare upprepade devalveringar. Matt i gemensam valuta — det vill sdga nar man tagit hénsyn till att kronan
skrivits ned — 6kade faktiskt den svenska industrins konkurrenskraft fran mitten av 1970-talet fram till mitten
av 1990-talet. Bilden visar darmed ocksa hur avgérande vaxelkursen var for att klara konkurrenskraften.

Det var i samband med devalveringar 1976, 1981—-1982 och kronfallet 1992—19983 som konkurrenskraften
starktes.

Inte férran darefter kunde konkurrenskraften klaras utan stora kronfall. Skalet var en pataglig stegring av
produktiviteten, efter den djupa industrikrisen i borjan av 1990-talet och under véxande omvandlingstryck
fran globalisering och avregleringar. | bérjan av 2000-talet hjélptes konkurrenskraften dessutom &nnu en
gang av en ny valutaférsvagning.



Figur 18.5 Sveriges bytesbalans 1970-2009
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Kélla: Riksbanken och Konjunkturinstitutet

Nar konkurrenskraften férsvagades, vid mitten av 70-talet, férsvagades ocksa bytesbalansen. Trots upp-
repade devalveringar hade Sverige fran borjan av 1970-talet till borjan av 1990-talet ett bestdende bytes-
balansunderskott. Inte forran efter kronfallet i borjan av 1990-talet fick bytesbalansen ett stort Gverskott,
och i borjan av 2000-talet steg detta ytterligare, till rekordhdga nivaer.Men bilden visar ocksa hur av-
gorande vaxelkursen var for att klara konkurrenskraften. Det var i samband med devalveringar 1976,
1981-1982 och kronfallet 1992-1993 som konkurrenskraften stérktes.



Figur 19.1 Budgetutvecklingen 1970-2009
Den offentliga sektorns finansiella sparande
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Kélla: Finansdepartementet

Fram till mitten av 1970-talet hade den offentliga sektorn som helhet 6verskott, frimst tack vare dverskot-
ten i AP-fonden. Under de féljande krisaren forsvagades budgeten kraftigt. Under 80-talet skedde en
aterhamtning, men i samband med krisen 1991-1993 uppstod ett veritabelt ras i de offentliga finanserna.
Ett hart saneringsprogram minskade dérefter underskotten igen, och mot slutet av 1990-talet var budgeten
tillbaka pa plus. Nasta férsvagning kom under lagkonjunkturen 2008—2009. Uppenbarligen ar de svenska
statsfinanserna starkt konjunkturkénsliga. De forsvagas vid lagkonjunktur och aterhamtar sig daremellan.



Figur 19.2 Arbetsléshet 1970-2009
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Man kan urskilja en trendmaéssig férsvagning av den svenska arbetsmarknaden fran bérjan av 1970-talet.
For varje konjunkturcykel har det kravts allt stérre arbetsmarknadspolitiska insatser for att halla nere den
Oppna arbetslosheten. Det enda undantaget &r 6verhettningen under senare delen av 80-talet, med mycket
lag arbetsloshet. Under 90-talet 6kade saval arbetslosheten som antalet personer i atgérder dramatiskt,

och inte férrdn mot slutet av decenniet kunde arbetslésheten falla tillbaka igen. Men dven under hégkonjunk-
turen vid millennieskiftet bottnade arbetsldsheten klart hégre &n tidigare.

Under lagkonjunkturen 2008—2009 skét arbetslosheten skarpt i héjden igen. Just den har kurvan ger
dock en 6verdriven bild av dramatiken. Ett skél till att siffrorna da tog ett skutt upp var att statistiken lades
om. Vissa grupper som tidigare statt vid sidan av arbetsmarknaden klassades nu som arbetslosa. Men &ven
med hansyn till statistikomlaggningen steg arbetslésheten 2008—-2009.



Figur 19.3 Sveriges tillvaxt jamfért med omvérldens
BNP per capita, kdpkraftskorrigerad, 1970-2009. 1970 = Index 100
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Kélla: Ekonomifakta

Den svenska BNP-tillvaxten var fran borjan av 1970-talet till borjan av 1990-talet betydligt langsammare
an for vastvarlden i genomsnitt. De stora tappen kom vid mitten av 1970-talet och bérjan av 1990-talet.
Men inte heller under mellanperioden formadde Sverige hamta in det vi forlorat. Inte forran mot slutet av
1990-talet kunde den svenska BNP per capita bérja aterhdmta sig. Under den djupa lagkonjunkturen
2009 foll BNP i de allra flesta lander.



Figur 19.4 Inflationen i Sverige och EU (15) 1980-2009
Konsumentprisindex, arlig procentuell férandring
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Under 6verhettningsaren i slutet av 1980-talet lag den svenska inflationen 6ver konkurrentlandernas.
Né&r depressionen kom i bdrjan av 90-talet, féll den svenska inflationen kraftigt. Under senare delen
av 90-talet befastes den laga inflationen ytterligare. Under hela 00-talet var inflationen stabilt 1&g i
bade Sverige och EU — faktiskt lagre i Sverige an for EU-snittet. Under lagkonjunkturen 2009 fick
Sverige till och med deflation.



Figur 19.5 Offentliga utgifter samt skattekvot 1970-2009
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Kaélla: Finansdepartementet

De offentliga utgifternas andel av BNP klattrade kraftigt under 1970-talet. Den trenden bréts under
80-talet, men i samband med den djupa krisen i bérjan av 90-talet akte utgiftskvoten upp till nya
rekordhojder. Det berodde dels pa att kostnaderna for arbetslésheten 6kade, dels pa att BNP foll.

Under saneringsperioden vid mitten av 90-talet skars utgifterna ned. Skattekvoten (skatterna som
andel av BNP) lag daremot ganska stabilt p& drygt 50 procent d4nda sedan mitten av 1970-talet.
Forst under senare delen av 00-talet sjonk skattekvoten under 50 procent, pa grund av sédnkta
inkomstskatter.



Figur 19.6 Larobokens recept mot inflation
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Utgangslaget ar att ekonomin befinner sig vid full sysselsattning, K, men med en prisniva,
p, som ligger dver den niva p; som krévs for bevarad konkurrenskraft. Har bér man bedriva
en kombination av atstramnings- och utbudspolitik. Nar E skiftar till E, och U till U, sénks
prisnivan utan att arbetslosheten stiger till en permanent hégre niva. Dock kan en viss
nedgang av produktionsvolymen &ga rum, till Ky, under anpassningsperioden.

Receptet ar inte helt enkelt att omsatta i verkligheten. For det forsta &r det svart att
dosera atstramnings- och utbudsatgarderna sa att de precis balanserar. Fér det andra &r
atstramning impopulart. Och for det tredje &r det svart att genomféra olika strukturingrepp
pa utbudssidan i "ratt” ordning. Det ar att hantera dessa komplikationer som &r den verkligt
svara konsten i ekonomisk politik, snarare &n att i teorin avgdra at vilket hall man bor ga.
Och det var har den svenska ekonomiska politiken misslyckades under 1970- och 80-talen.

Anda ar det just den har kombinationen av atgérder — en stram penningpolitik och
avregleringar — som har praglade véstlanderna fran slutet av 1970-talet &nda till bérjan av
2000-talet. Sverige var dock sent ute med att lagga om den ekonomiska politiken. Det var
forst i samband med den djupa 90-talskrisen som ocksa Sverige pressade tillbaka inflatio-
nen och moderniserade ekonomins struktur. Men priset var flera &r av hég arbetsldshet.
| figur 15.3 (sid. 206—207) kan vi se hur rérelsen i diagrammet hér ovan tedde sig i prak-
tiken, illustrerad via fallande inflation och hégre arbetslshet.



Figur 20.1 Kort ranta 1987-2009
Nominell ranta pa 3-manaders statsskuldvaxel, veckogenomsnitt
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Kalla: SEB

Réntan varierar med inflationen och de finansiella marknadernas fértroende fér penningvarde och véxel-
kurs. Overhettning, inflation och bristande fértroende drev upp rintorna 1988—1989. Regeringskrisen
1990 tvingade fram besparingsatgérder. Dessa samt utfastelser om laginflationspolitik, fast vaxelkurs och
EU-intrade fick rantan att falla under 1991.

Men hosten 1992 steg rantorna igen, till extrema nivaer. Aktorerna pa finansmarknaderna trodde inte att
svenska politiker skulle orka halla fast vid den fasta véxelkursen — och de fick rétt. Riksbanken tvingades
att slappa kursen, och efter évergangen till rérlig kurs kunde réntan falla.

Oro for ett vaxande budgetunderskott medférde stigande rantor igen under 1994. Under 1995-1996
lades dock den ekonomiska politiken dramatiskt om. Statsbudgeten fick betydligt hardare regler, Sverige
gick in i EU och skrev under férbindelser om att halla inflationen lag. Riksbanken fick en mer sjalvstandig
stallning, vilket gjorde dess inflationsmal trovardigt.

Fran 1996 kunde darigenom en Ilag rénteniva etableras. Dérefter har rantan legat stabilt och lagt hela
tiden.



Figur 20.2 Konjunkturutvecklingen i svensk industri 1964—-2009
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Figuren visar Konjunkturinstitutets serie for industrins konjunkturlége; skalan &r ett sammanfattande
index for order-, lager- och produktionsutveckling inom tillverkningsindustrin. De djupa svackorna efter
oljekriserna syns tydligt, liksom fallet utfér under 1989-1991. Efter kronans fall 1992 kom dock en
snabb aterhamtning. Sedan mitten av 90-talet kom ett decennium med stark och férhallandevis stabil
konjunkturutveckling — tills finanskrisen 2008-2009 utloste ett nytt, dramatiskt ras.



Figur 20.3 Kronans kurs mot D-marken 1970-2009
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Kalla: SEB

Den svenska kronan har férsvagats kraftigt mot de flesta andra véstvalutor under senare decennier.

Har syns hur priset pa D-marken fram till mitten av 90-talet steg kraftigt; den svenska kronan tappade
under 1970—1995 tva tredjedelar av sitt varde! Huvudskalet var att den svenska inflationen var hégre an
den tyska. Devalveringarna i bérjan av 1980-talet syns tydligt, liksom kronans stora fall efter dvergangen
till rorlig vaxelkurs 1992. Inte forrén efter en hard budgetsanering och 6kad sjalvsténdighet for Riks-
banken vid mitten av 1990-talet bromsade kronférsvagningen upp.

Sedan 1999 har D-marken gatt upp i euron och kronans kurs noteras mot euron, inte marken. Note-
ringarna efter 1999 &r saledes hérledda genom att vi rdknat fram vad kronkursen mot marken skulle varit
om den sistndmnda funnits kvar, med samma interna véxelkursrelationer mot de andra euroldnderna som
nar den lastes 1999.

Att valutarelationen under senare ar varit betydligt stabilare an forr beror framst pa att inflationen i
Sverige och euro-omradet varit i stort sett densamma — vilket i sin tur hénger samman med att central-
bankerna har likartade inflationsmal, och att bada &r trovérdiga. Att kronan anda tillfalligt foll mot euron
under den akuta finanskrisen 2008—2009 var sannolikt en féljd av att forsiktiga placerare stkte sig bort
frdn sméavalutor (déribland kronor), som s&gs som mer volatila och osékra.



Figur 20.4 Réntedifferens mot Tyskland 1991-2009
Skillnad mellan réntor pa tiodriga statsobligationer
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Kalla: SEB

Under 1992 steg de svenska rantorna pa grund av valutakrisen; dérefter sjénk de, i samband med att
Riksbanken antog sitt inflationsmal och 6vergick till rérlig véxelkurs. Men under 1994 steg de svenska
rantorna kraftigt 6ver de tyska, an en gang. En orsak var en hog riskpremie pa grund av osdkerhet om
riksdagsval och EU-folkomr&stning.

En atstramning av statsfinanserna, Ja till EU, ytterligare besparingar samt antagandet av ett konver-
gensprogram 1995 (infér en eventuell EMU-anslutning) skapade efter hand fértroende fér Sverige.
Fran 1998 har Sverige stadigt legat pa tyska rantenivaer. Det avspeglar att Riksbanken och den euro-
peiska centralbanken ECB har inflationsmél p& ungefiar samma niva (2 procent) och bada &r trovérdiga
nar det géller att na dessa inflationsmal.



Figur 20.5 Riksbankens reporéanta 1987—-2009
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Efter 6vergangen till rorlig vaxelkurs kunde Riksbanken gradvis sénka sin styrrdnta — nér man inte
langre behovde forsvara den fasta kursen. Men bristande trovardighet for inflationsmalet gjorde att
rantan under de forsta aren med rorlig kurs fortfarande lag hogt. Inte forrén efter den stora budget-
saneringen vid mitten av 1990-talet, parad med 6kad sjélvsténdighet for Riksbanken och EU-intrade,
blev inflationsmalet trovérdigt. Under 1996—1997 kunde reporantan sankas markant.

Dérefter har den i stort sett varierat med konjunkturen pa lag niva. Notera hur lagt styrrdntan sjonk
under 2005, da inflationsprognosen var extremt lag, bland annat till féljd av stark produktivitetstillvéxt
och billig kinesisk import. Notera ocksa den snabba sankningen av reporéntan under finanskrisen
2008-2009. Styrrantan bottnade da pa bara 0,25 procent. En sa lag rantenivd maste ses som en
akut krisatgérd, som inte &r héllbar pa langre sikt.



Figur 20.6 Utanforskap och regionala klyftor i Sverige
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Diagrammet visar hur stor andel av befolkningen i arbetsfér alder (20—64 &r) som vid mitten av 00-talet

pa olika satt stod utanfor arbetsmarknaden, kommun fér kommun. Exakt vilka kategorier som ska inkluderas
i ett sddant urval kan diskuteras. Har aterfinns inte ménniskor som studerar (dven om négra av dem kanske
hellre skulle vilja arbeta), inte heller féraldralediga eller korttidssjuka.

Urvalet koncentreras saledes till personer som &r franvarande av skal som ses som mer bekymmer-
samma. Over nollinjen redovisas arbetslésa och personer i arbetsmarknadspolitiska atgarder samt perso-
ner med sarskilt handikappstod — alltsa en bred definition av arbetsléshet. Under nollinjen visas personer
som &r borta fran arbetsmarknaden av mer langvariga skal. Det &r langtidssjukskrivna respektive fortids-
pensionerade.

Kommunerna &r ordnade s& att den kommun med den lagsta totala franvaron finns langst till vanster och
den med den hogsta langst till hoger. Som synes &r spannvidden mycket stor. Lagst lag Danderyd med
cirka 10 procents total frdnvaro, definierat pa detta séatt; Haparanda hade mer &n fyra ganger sa hog fran-
varo, 6ver 40 procent. Dar var alltsa ndstan varannan person i arbetsfor alder beroende av bidrag.

Av diagrammet framgar att samvariationen mellan de olika franvaroslagen &r hég. En kommun med
manga arbetslosa har ofta ocksa manga fortidspensionarer och personer i arbetsmarknadspolitiska atgar-
der. Det ar svart att undvika slutsatsen att fértidspensionering och kanske &@ven langa sjukskrivningar ofta
ar en sorts dold arbetsloshet. Det ar ocksa tydligt att kommuner med svag arbetsmarknad méter mycket
svara problem, bade socialt och ekonomiskt.



Figur 21.1 Global BNP per capita 1980—-2006
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Kélla: Varldsbanken

De 20 aren fran mitten av 1980-talet till mitten av 2000-talet innebar det stdrsta standardlyftet ndgonsin
for méanskligheten. Den globala genomsnittsinkomsten steg snabbt. Flera hundra miljoner ménniskor,
framfér allt i Kina, tog steget fran fattigdom till en sorts global medelklasstillvaro.



Figur 21.2 Bytesbalanséverskott och -underskott
Procent av global BNP
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Har syns hur ett vaxande amerikanskt bytesbalansunderskott motsvarats av 6verskott i oljeexporterande lander
samt i bland annat Japan och Kina. En sddan obalans kan pa sikt bli problematisk om underskottslandet far
svart att finansiera sig och réntorna pressas upp. Sa skedde dock inte i detta fall. Under manga ar valde nam-
ligen Kina, Japan och de andra landerna med &verskott att placera dverskotten i amerikanska vardepapper.
USA kunde dérfor finansiera sina underskott utan stérre problem. | sjélva verket bidrog det stora kapitalinflodet
till att elda pa den amerikanska konjunkturen. Det héll némligen nere de amerikanska marknadsréntorna, sé att
de amerikanska konsumenterna kunde fortsatta att beldna sig och leva 6ver sina tillgdngar. Under lagkonjunk-
turen 2009 sjonk USA:s import och obalanserna mildrades nagot.



Figur 21.3 "Stressindex” for kreditmarknaden
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Diagrammet visar ett forsok att méta pafrestningarna pa den internationella kreditmarknaden. "Stress-
indexet” har satts samman av Riksbanken utifran flera olika indikatorer sasom tillgang till likviditet och
ranteskillnader mellan papper med olika risk. N&r index stiger kraftigt avspeglar det att marknaden
fungerar samre. Har framgar hur kreditmarknaden under 2007 kom under véxande tryck — och hur ren
panik utbrot hosten 2008. Under 2009 mildrades problemen, tack vare stora statliga stodinsatser.



Figur 21.4 USA:s statsskuld 1792-2010
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Kélla: Office of Management and Budget

Historiskt sett har offentlig skuldsattning i USA nastan alltid berott pa krig och rustningar. Undantaget
ar den forsiktiga keynesianska expansionen under 1930-talsdepressionen samt Reagans skattesank-
ningar under 1980-talet. Men de senaste aren har statsskulden skjutit i h6jden — i fredstid och utan
stora skattesankningar — och natt nivaer i paritet med andra varldskrigets. Skuldséttningen évertréffar
med rage saval inbordeskrigets som forsta vérldskrigets. Manga fruktar att saneringen kommer att bl
smartsam och ta lang tid.



Figur 21.5 Andelar av global BNP 1820-2020
Procent, kdpkraftskorrigerat
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Har visas de tre storsta regionernas andel av varldsekonomin under de senaste 200 aren. Fram till 1800-
talets bérjan var Kina véarldens storsta ekonomi, men under en 150-arig svaghetsperiod f6ll landet tillbaka
kraftigt. | stéllet tog Europa och sedan USA — trots mycket mindre befolkning &n Kina — dver rollen som
storsta ekonomier. Inte férrén under senare ar har Kina atervunnit en del av sin forna stallning. De flesta
prognosmakare tror att Kina snart passerar USA och é&tertar sin forna ledarposition; prognosen fér 2020
har ovan ar dock min egen gissning och séledes hégeligen osaker.

Notera att BNP-mattet har géller hela ekonomin och anges kdpkraftskorrigerat, det vill sdga efter att vi tagit
hansyn till den lagre prisnivan i Kina. Om vi i stéllet hade matt BNP med I6pande vaxelkurser hade Kina legat
lagre. Hade jamforelsen géllt BNP per capita hade USA legat hogre och Kina langt efter.



	Figur 1.1 .pdf
	Figur 1.2
	Figur 1.3
	Figur 2.1
	Figur 2.2
	Figur 2.3
	Figur 3.1
	Figur 3.2-3.4
	Figur 3.6
	Figur 3.7
	Figur 3.8
	Figur 3.9
	Figur 3.10
	Figur 4.1
	Figur 4.2
	Figur 4.3
	Figur 4.5-4.6
	Figur 4.7
	Figur 4.8
	Figur 5.1
	Figur 5.2
	Figur 5.3
	Figur 5.4
	Figur 5.5
	Figur 5.6
	Figur 5.7
	Figur 5.10
	Figur 5.11
	Figur 6.1
	Figur 6.2
	Figur 6.3
	Figur 6.4
	Figur 6.5
	Figur 7.1
	Figur 7.2
	Figur 7.3
	Figur 8.1
	Figur 8.2
	Figur 8.3
	Figur 8.4
	Figur 8.5
	Figur 9.1
	Figur 9.2
	Figur 10.1
	Figur 10.2
	Figur 10.3
	Figur 11.1
	Figur 11.2
	Figur 12.1
	Figur 12.2
	Figur 12.3
	Figur 12.4
	Figur 12.5
	Figur 12.6
	Figur 12.7
	Figur 12.8
	Figur 13.1-13.3
	Figur 13.4
	Figur 13.5
	Figur 13.6
	Figur 13.7
	Figur 13.8
	Figur 13.9
	Figur 14.1
	Figur 14.2
	Figur 14.3
	Figur 15.1
	Figur 15.2
	Figur 15.3
	Figur 15.4
	Figur 15.5
	Figur 15.6
	Figur 15.7
	Figur 15.8
	Figur 15.9
	Figur 16.1
	Figur 16.2
	Figur 16.3
	Figur 17.1
	Figur 18.1
	Figur 18.2
	Figur 18.3
	Figur 18.4
	Figur 18.5
	Figur 19.1
	Figur 19.2
	Figur 19.3
	Figur 19.4
	Figur 19.5
	Figur 19.6
	Figur 20.1
	Figur 20.2
	Figur 20.3
	Figur 20.4
	Figur 20.5
	Figur 20.6
	Figur 21.1
	Figur 21.2
	Figur 21.3
	Figur 21.4
	Figur 21.5

